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Introduktion och fragestallningar

Aktiemarknaden paverkas av ett flertal olika faktorer, daribland makroekonomin. Denna artikel
kommer titta narmare pa de makroekonomiska faktorer som paverkar aktiemarknaden och hur man
som smasparare kan [1] forutse forandringar och [2] forsta dess underliggande varden.

- Hur paverkas aktiemarknaden av inflation, deflation och penning-politik?
- Hur paverkas aktiemarknaden av statens politik?

Arbetet dr indelat i fyra olika delar

Inflation och politiska styrmedel
Aktiemarknadens uppbyggnad och kontroll
Hur paverkas Aktiemarknaden av inflation
Vad betyder denna paverkan for smaspararen

PwnNe

Inflation och politiska styrmedel

Inflation ar ett matt pa den genomsnittliga relativa prisékningen (Fregert & Jonung, 2018). | Sverige
finns sedan 1993 ett inflationsmal pa tva procent (Sveriges Riksbank, 2017), (Sveriges Riksbank,
2016), (Heikensten, 2005). Inflation betyder i korta ord att penningvardet sjunker. Det finns ocksa
deflation som ar motsatsen till inflation, dvs att penningvardet 6kar. Inférande av inflationsmal har
pa flera satt paverkat den svenska ekonomin. Daribland genom att foretag och andra aktérer kan lita
pa att Riksbanken gor ett gott jobb med att halla inflationen stabil. Vilket ocksa innebar att foretag
inte behover rakna med inflation annat an det satta malet (Sveriges Riksbank, 2016).

Inflation ar i enighet med olika modeller ett tecken pa tillvaxt och en for hog eller for 1ag inflation kan
ge forodande effekter pa ekonomin. Exempelvis paverkar en allt for hog inflation ekonomin genom
att det ekonomiska systemet havererar. Det dr dock svart att rakna pa kostnader av en hog inflation,
dven om de flesta ar 6verens om att kostnaderna 6verstiger vinsterna (Fregert & Jonung, 2018). En
for 1ag inflation & andra sidan riskerar att paverka genom att I6ner sanks, eftersom lonenivaerna ar
dnskvarda att folja inflationen (Fregert & Jonung, 2018) Ar inflationen |8g innebéar det ocks& en risk
for deflation, vilket i sin tur paverkar ekonomin negativt (Sveriges Riksbank, 2016).

Riksbanken har enligt lag 1988:1385 i uppdrag av riksdagen att halla penningvérdet konstant (SFS
1988:1385, 1988). Inflationen har KPIF som index (Sveriges Riksbank, 2017). KPIF ar ett
konsumentprisindex med fast rénta, det innebar att man har tagit flertalet varor och lagt i en fiktiv
varukorg, berdknat vardet pa dessa och satt dessa varor och tjanster i forhallande till
I6neférandringar. Indexet som sadant raknas alltid utifran ett basar och i procentuell férandring for
att man ska kunna se skillnader i indexets rérelser 6ver tid (Johansson, 2015: 5) (Fregert & Jonung,
2018).

Inflationsmalet ar satt for att halla en stabil Iag inflation som ar forutsagbar. Med det menas att det
ar riksbankens mal att na tva procents inflation inom en rimlig framtid, oftast inom tva ar. 2017
inforde Riksbanken variationsband for att illustrera att inflationen fluktuerar men pendlar runt
malvardet tva procent (Sveriges Riksbank, 2017).

Inflationen kan i sin tur paverkas av penningpolitiska atgarder, dar den vanligaste ar justeringar av
reporiantan?. Riksbanken kan dock anvdnda sig av andra atgarder, framforallt nar reporantan ar |ag.
Forandringar i reporantan paverkar bade marknadsrantor och utlaningsrantorna (Apel & Claussen,
2012:2). Rantan ar tvadelad och paverkar olika beroende av om man &r lantagare eller langivare. | de

! Reporantan ar den rinta som banker far 1ana pengar fér av Riksbanken.
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fall reporantan hojs, kommaer man som lantagare fa en hojd ranta, vilket ger mindre pengar kvar pa
kontot efter betalning pa Ian (tank bolan med rorlig rénta). Olika typer av bolag paverkar salunda av
att rénta fordndras, beroende av hur stora skulder de har (Sveriges Riksbank, 2016). Medan andra
aktorer kan tjana pengar nar rantan gar upp, framst de som da hojer sina egna rantenivaer.

Den svenska penningpolitiken bygger i grunden pa att inflationen halls pa en tvaprocentig niva,
utover det sa syftar den ocksa till att hitta en stabil balans i ekonomin som gynnar tillvaxt for
foretagen och i slutdndan ocksa forutsagbarhet for bade foretag och privatpersoner. Ju mer pengar
en privatperson har 6ver, desto storre blir ocksa konsumtionen, vilket i sin tur leder till att foretagen
far in mer pengar och kan 6ka vinsten och i vissa fall dven l6nerna (Hopkins, Lindé, & Soderstrom,
2009:02), (Heikensten, 2005).

Den svenska ekonomin och de insatser som ligger till grund fér penningpolitiken hdanger i mangt och
mycket ihop med den globala ekonomin. Sverige ar en liten 6ppen ekonomi som i stort sett foljer den
globala ekonomin. Anledningen till att vi foljer de globala svangningarna ar att vi har ett rorligt
penningvarde, dvs vaxelkursen mot andra valutor ar rorlig. Nar andra ekonomier ror sig kommer det
att paverka den svenska ekonomin ocksa, mestadels paverkas Sverige av Tyskland och USA (Fregert &
Jonung, 2018).

Aktiemarknadens uppbyggnad och kontroll

Aktiemarknaden ar en handelsplattsform godkand av finansinspektionen och féljer lag 2007:528 om
vardepappersmarknaden (SFS 2007:528, 2007). Finansinspektionen ar en myndighet underordnad
regeringen med syfte att Overvaka finansmarknaden och styrs av lag genom Férordning 2009:93 med
instruktion for Finansinspektionen (SFS 2009:93, 2009). Godkanda aktorer far pa en bors
marknadsfora olika produkter, daribland aktier.

Aktier ar andelsratter i ett aktiebolag, endast publika aktiebolag far noteras pa en bors (Nasdaq
Stockholm, 2019). Aktier handlas pa borsen och &r det som kommer kallas aktiemarknaden
fortsattningsvis. Aktiemarknaden fungerar som en plattform fér kdp och sélj av vardepapper och som
marknadsforingsplattform for férsaljning av nya vardepapper fran godkanda bolag.

Aktiemarknaden paverkas bade av makro och mikroekonomin, vilket gor att det &r bra att forsta de
underliggande variablerna for prissattning av en aktie for att forsta hur inflationen paverkas aktiens
pris. En akties pris satts forst och framst genom att utbud och efterfragan mots vid ett jamviktspris.
Det betyder att aktiekursen i férsta hand paverkas av hur manga som vill képa och salja aktier vid en
viss given tidpunkt. Sjalva prisnivan pa en aktie bestams av vad saljare respektive kbpare satter for
belopp pa sina affarer. Dar prisnivaerna mots kommer ocksa prisnivan hamna. Utover det sa finns det
underliggande varderingar fér de bolag som tillhandahaller aktier, dessa varderingar styrs av den
verksamhet och ekonomi som féretaget har och paverkas inte av utbud och efterfragan (Wilke,
2018).

Ett borsbolag noteras i stor grad for att generera intékter till bolaget, men nar bolaget val salt sina
aktier forsta gangen kan de kdpas och saljas i andra hand, till nya aktérer utan att bolag far pengar
for dessa forsaljningar. Sa nar aktien val natt marknaden styrs priset som namnt ovan av efterfragans
principer (Wilke, 2018)

Hur paverkas Aktiemarknaden av inflation

Som diskuteras i avsnittet om inflation paverkas den av KPIF. Aktiemarknaden i sin tur paverkas av
inflationen genom att paverka bade képare och bolagen. | detta avsnitt ska vi titta ndrmare pa hur
inflationen paverkar Aktiemarknaden.
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Ett bolags vardering bestams av den omsattning och férvantad kommande vinst som kan estimeras
vid en viss given tidpunkt. De flesta bolag litar pa riksbankens inflationsmals politik och tror att den
kommer hallas pa tva procent i snitt. | och med detta kan de estimera en langsiktig uppgang av l6ner
och rantor, vilket gor att de kan gora tillforlitliga prognoser infor framtiden. Om Riksbanken i sin tur
inte lyckas halla sitt inflationsmal under en langre period kan det komma att paverka bolagen pa
olika satt. Om inflationen blir hogre an férvantat kommer det bli svart for bolagen att estimera
framtiden. Medan om inflationen blir fér 1ag kan bolagen tvingas sdnka loner eller avskeda personal. |
bada fallen far det konsekvenser fér hur bolagets vardering ser ut och kommer se ut infor framtiden.
Inflationen paverkar salunda bolagen direkt genom att paverka rantenivaer (Apel & Claussen, 2012:2)
(Sveriges Riksbank, 2017), (Heikensten, 2005).

| andra hand paverkar inflationen ocksa privata aktorer pa aktiemarknaden genom
ranteforandringar. En privatperson med forhojd bolanerdnta kommer ha mindre pengar att investera
pa aktiemarknaden, vilket i viss man sinker priset pa aktien pa grund av minskad efterfragan . Aven
hojda rantor pa exempelvis sparkonton kommer fa som resultat att man l[dmnar aktiemarknaden och
placerar sina pengar i mer sakra alternativ s som pa ett sparkonto (Riccuiti, 2018:2) (Sveriges
Riksbank, 2016). Aktiemarknaden paverkas darmed bade direkt och indirekt av att Riksbanken
justerar rantorna for att na sitt inflationsmal.

Vad betyder allt detta for dig som aktiesparare

Den svenska penningpolitiken ar upplagd pa ett sadant satt att Riksbanken justerar rantor som i sin
tur stimulerar eller avkyler ekonomin for att kortsiktigt na ett inflationsmal pa tva procent.
Riksbanken gor darfér analyser och modeller av hur framtiden kommer att se ut om man infér olika
penningpolitiska atgarder. Dessa modeller &r ingen fakta utan prognoser och Riksbanken diskuterar
dessa for att hitta en lamplig [6sning for att na sitt inflationsmal (Nyman & Séderstrém, 2016:6).

For smaspararen betyder en hojning av rénta att det ekonomiska utrymmet sjunker och mindre
pengar over. Detta da kostnaden for [an 6kar, men ocksa att investeringarnas varde sjunker (Hopkins,
Lindé, & Soderstrém, 2009:02) (Apel & Claussen, 2012:2). Den hoga rantan gor det ocksa dyrt for
foretagen att investera, vilket ger att aktiviteten i ekonomin bade som privatperson och féretag
minskar. Det &r sallan man vill investera om sina investeringar sjunker i varde (Apel & Claussen,
2012:2). Vi har under en tid haft ett optimalt ldge for aktiemarknaden, da réantorna har varit laga. Det
finns dock ingenting som sager att den avkastning aktiemarknaden har visat kommer att fortsatta. Vi
har idag en ekonomisk situation som visar motstravigheter. | det tidigare avsnittet har modeller for
optimala férhallanden presenterats, i dagens ekonomiska situation ar det svart att hitta stéd for
dessa modeller. Detta da vi dels har en lag ranta som, ur ett penningpolitiskt perspektiv, ar ett satt
att stimulera ekonomin i en lagkonjunktur. Dels sa ser vi att andra matt visar pa att vi arien
hégkonjunktur, daribland produktion och tillvaxt. Denna konjunkturcykel har avvikit da den inflation
som man onskat sig uteblivit, dvs [6ner och priser har inte 6kat i den takt man férutspatt. En
rantedkning ar ett tecken pa kraft och att man tror att vi inte behover stimulera for att na inflation,
langre (Riccuiti, 2018:2).

Hojda rantor ger ocksa effekter for dig som smasparare da det 6ppnar upp for ytterligare sparformer
utanfor aktiemarknaden. Nar reporantan okar, 6kar dven utlaningsrantan vilket ger 6kad ranta pa
sparkonton (Riccuiti, 2018:2). Den hogre rantan paverkar dock hushallen negativt genom att det blir
svarare att lana pengar fran kreditinstitut (banker med flera) (Apel & Claussen, 2012:2).

Slutsats och diskussion
Denna artikel grundade sig i tva fragestéllningar; hur paverkas aktiemarknaden av inflation, deflation
och penning-politik och hur paverkas aktiemarknaden av statens politik?
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Till att boérja med har arbetet visat att aktiemarknaden paverkas av makroekonomiska faktorer i stor
utstrackning. Under tiden som denna artikel skrivs paverkas hela varldsekonomin av corona-virusets
framfart. Aktiemarknaden har reagerat kraftigt med en gigantisk nedgang, baserat pa flertalet olika
faktorer. Dels det under denna period varit en oljedebatt, dar olika aktérer inom oljebranschen inte
kommit 6verens, dels har den internationella handeln till stor del stannat upp. Da fabriker stangs,
manniskor ar hemma och ar sjuka och samhallen satts i karantan.

Denna coronahysteri som tagit varlden med storm visat hur integrerad den globala marknaden ar
och hur val den svenska aktiemarknaden foljer den globala. Vi i Sverige ar otroligt beroende av andra
delar av véarlden, vilket syns exempelvis i en brist pa delar till svensk tillverkning. | Sverige ser vi ocksa
stor paverkan pa de inhemska foretagens formaga att uppratthalla produktionstakten och formagan
att leverera tjanster. Det tycks som om Sverige i mangt och mycket har stannat av, da ingen vet vad
som komma skall. Stora delar av varlden sitter i karantan och effekter pa bolagen pa aktiemarknaden
kommer tiden fa utvisa. Hur stor denna paverkan blir paverkas av hur utvecklingen ter sig och hur
regeringen valjer att agera framat.

Fortsatt i coronas spar kan vi ocksa dra kopplingar till inflationen och vad som kan komma att handa.
Det ar flera bolag som under denna period har behévt varsla eller permittera personal och, for att
koppla det till ovanstaende diskussion om inflation, kommer paverka var arbetsloshet. Vilket i sin tur
kommer att paverka inflationen. Sverige har en 1ag rénta for att stimulera ekonomin, men om
arbetslésheten stiger kommer farre antal personer kunna och vilja spendera pengar vilket kommer
satta sina spar i inflationens utveckling. Detta ska bli mycket intressant att folja efter att krisen har
lagt sig och man kan analysera utfall. Riksbanken har férutom rantorna fler satt att stimulera
ekonomin p3, eftersom de i dagslaget har svart att séanka rantan ytterligare.

Som privatperson ar man inte alltid intresserad av politik och hur politiken paverkar vara egna liv. Det
som denna artikel har visat ar dock att detta ar en viktig aspekt i varje manniskas liv. Att ha
grundlaggande forstaelse for hur saker hanger ihop. Det finns en ordsprak som lyder ” det man sar
far man skorda” och i detta sammanhang tycker jag det &r otroligt viktigt. Allting hdnger ihop och det
man sar i form av kunskap, men ocksa sparande, dr det man kommer fa skérda i framtiden. For att
kunna investera pa aktiemarknaden kravs en grundlaggande forstaelse for hur olika bolag paverkas
av olika aspekter i bade den nationella ekonomin och den globala ekonomin. Sverige som en liten
Oppen ekonomi paverkas valdigt mycket av andra stérre ekonomier, vilket ocksa speglas i
aktiemarknadens upp och nergangar.

Som liten aktiesparare ar det lattare att ta valgrundade beslut om man har denna grundlaggande
forstaelse for hur aktiemarknaden ar uppbyggd. Det innebar ocksa att man ar tryggare i sina kbp nar
marknaden pendlar upp eller ner, da man forstar vilka faktorer som skapat kursrérelsen i det
specifika fallet. Varje aktie ar unik och paverkas pa olika satt av bade inflation och penningpolitiska
atgéarder. Vissa aktier tar harda slag av en réantehdjning, medan andra ar helt opaverkade, genom att
forsta varfor det ar sa kan man som liten smasparare ocksa bygga sin aktieportfolj pa en stabil grund.
Det ar dock en viktig aspekt i relation till corona, att vi inte kan forutse alla hdndelser som sker pa
aktiemarknaden. Pengarna kan sjunka i varde och bolag kan ga i konkurs baserat pa en hiandelse som
skakar om varldsmarknaden. Ha darfor bara pengar du har rad att forlora investerade.
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